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NHAN DINH THI TRUONG TUAN
14/07/2014 — 18/07/2014

Mot s6 diém nhan:
Kinh té thé gidi& trong nudc:

- Thi trudng chirng khoan My c6 mét tuin giam diém tré lai khi FED danh gia nha dau tu dang qua lac quan vao
trién vong kinh t& M§ va Chau Au cé nhiéu lo ngai khi tap doan me ctia ngan hang 16n thir 2 B6 Dao Nha khéng
thé tra 1 khoan ng ding han.

- WB du bao GDP Viét Nam téng trudng 5,4% nam 2014, thap hon muc tiéu 5.8% cua Chinh phua.

- Fed cho biét sé& két thic chuong trinh mua tai san vao thang 10 trong khi khéng dé cap dén thdi diém ting I3
suat.

Thi truréng chirng khoan:

- Ngay 09/07/2014, Céng ty C6 phan Quan li quj dau tu Viét Nam cong bo ra mat Quy ETF VFMVN30 — qu§y hoan
ddi danh muc dau tién tai Viét Nam

- Vé xu huéng ngan han VN-INDEX da tao dinh ngan han xoay quanh viing 590 tuang (rng méc 79 diém cia HNX-
INDEX.

- Veé ky thuat, VN-INDEX dang tao mau hinh Tweezer Top trong tuan vira qua va kha ning dinh ngén han cta dot
hdi chir V nay da hinh thanh va thi trvdng dang rdi vao nhip diéu chinh giam cé thé Sideway down kéo dai véi
du kién chi sd c6 thé& giam vé mirc thip nhat 550 - 560 diém trong vong 1-2 thang téi.

Thi trudng chirng khoan thé gigi

e Thi trudng chitng khoan My cé mét tuan gidm diém trd lai khi FED danh gid nha dau tu dang qua lac quan vao trién vong kinh
t& My va Chau Au ¢6 nhidu lo ngai khi tdp doan me clia ngan hang I6n thir 2 B6 Dao Nha khdng thé tra 1 khoan ng ding han.
Chi s6 Dow Jone tuan nay giam 0,73% va ding & mdc 16,943.81 diém, S&P 500 ciing giam 0,9% va ditng & mirc 1,967.51
diém, chi s6 Nasdagq ciing giam 1,57% xudng mifc 4,415.49 diém. Cac cdng cu tr( 4n nhu vang va trai phidu kho bac My Iap
tlrc ting gia. Phién cudi tudn thi trudng My hdi phuc nhe nhung van 1a tuan mat diém manh nhét k& tir thang 4.

e  Bét &n trong hé thdng ngan hang cua Bd Dao Nha diy 1&n lo ngai v& nguy g s& xay ra mot cudc khiing hoang tai khu vuc
chau Au.Tai B6 Bao Nha, trai phiéu ctia Ngan hang Banco Espirito Santo gidm xu6ng mirc thdp ky luc sau khi cdng ty me cham
thanh todn no. Su’ kién nay da khién thi trudng chirng khoan toan cau, My va chau Au gidm diém trong tudn qua.Gidi dau tu lo
ngai kha nang thanh toan cta ngan hang tu nhan In nhat B6 Dao Nha dang gap phai van dé, tham chi v@ ng. Sy kién ggi
nhic d&n khiing hoang ng tai khu vuc dong tién chung chau Au vira bat dau ldng xuéng.

e  Thi trudng lao dong My ti€p tuc xudt hién nhiing tin hiéu tich cuc. Theo sd liéu vira dudc B Lao dong My cong bd hdm nay
10/7, s6 ngudi ndp don xin trg cdp that nghiép trong tuan dau tién cda thang 7 giam 11.000 ngudi xudng con 304.000 ngudi.
Nhu vy, s6 don xin trg cap that nghiép ghi nhan [an dAu xudng thap nhat trong vong 7 ndm. Didu nay ching té, ty Ié tuyén
dung d3 ting I1n trong khi ty 18 thdi gian nhan rdi duy tri & mic thap.

e Tuan tdi, hon 140 doanh nghiép thudc S&P 500, nhu Citigroup, JPMorgan, Goldman Sachs, s& bao cao doanh thu quy II. Lgi
nhuan clia cac doanh nghiép nay du bao sé tang 4,5% va doanh s6 ban hang tang 3,1% trong quy II, theo s6 liéu udc tinh
ctia Bloomberg. Tuy nhién, ngan hang la linh vuc duy nhat dugc du bao la doanh thu sé giam 3,9% trong quy II.

e Bién ban cudc hop vira cdng bd hdm th( 4 cla Fed cho thdy cac nha hoach dinh chinh sach bat dau vach ra k& hoach chi tiét
cho viéc cham dut chinh sach tién té ndi 10ng. Fed cho biét sé két thlic chugng trinh mua tai san vao thang 10 trong khi khdng
dé cap dén thai diém ting I3i sut.

Thong tin kinh té, chirng khoan ndi bat trong tuan:

e  TGingay 7/7 vira qua, Lién bg Tai chinh - Cong Thuaong phat di thng bao diéu hanh gid xang dau trong nudc, cho phép doanh
nghiép dugc diéu chinh gia ban xang dau tir 20h ngay 7/7. Theo d6, gia xang tang Ién mdc ky luc mdi 26.140 dong/lit.

e  Chiéu ngay 8/7, Ngan hang Thé gidi (World Bank) cong bd Cap nhat Tinh hinh Kinh t€ cla Viét Nam. Theo d6, WB du bao GDP
Viét Nam tang truéng 5,4% nam 2014, thdp hon muc tiéu 5.8% cua Chinh ph.

e  Theo bao cdo tai hdi nghi nganh Cong thuang, trong 6 thang dau nam 2014 chi s6 san xudt cong nghiép clia ca nudc tang
5,8% so vdi cling ky nam 2013.

e Theo bao cdo clia ANZ, chi s& niém tin tiéu diing Viét Nam d3 ting tré lai va dat mirc 131,0 (téng 7,7 diém) vao thang Sau vira
qua. Chi s& nay hién chi cao trén muc trung binh ctia ndm 2014 13 130,5, diing thir ba tai Chau A sau Indonesia va Trung
Qudc.

e Theo cdng bd clia B§ K& hoach Dau tu, tdng vén FDI ding ky cip mdi va bd sung tuy gidm dén 35,3%, nhung vén thuc hién
chi giam 0,9%, cho thdy hiéu qua gidi ngan van 6n dinh. Ngan hang thé& gidi danh gia, FDI lai chinh 13 diém sang trong tinh
hinh kinh t€ vi md Viét Nam 6 thang dau nam.

e Thodi v6n ngoai nganh sé tang nhanh trong nira cudi nam. Viéc thoai von trong quy III va quy IV/2014 tang lén nhanh sau khi
s(ra d6i mot s6 diém han ché& trong Nghi quyé&t 15/NQ-CP. Theo bao cao ctia B§ Tai chinh, 6 thang dau nim, cac tap doan va
tdng cong ty Nha nudc da thoai gan 822 ty déng von dau tu ngoai nganh. Ndm 2013, gia tri thodi v6n dau tu ngoai nganh I3
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965 ty dong. Trong khi dé, t8ng von dau tu’ ngoai nganh clia cac Tap doan, Téng cong ty Nha nudc can thodi 1a gan 22.000 ty
dong.

Ngay 09/07/2014, Céng ty C6 phan Quan li quy dau tu Viét Nam céng bd ra mat Quy ETF VFMVN30 — quy hoan d8i danh muc
dau tién tai Viét Nam. Cac thanh vién thanh 13p Quy la Cong ty C6 phan Chiing khoan Tp. H8 Chi Minh (HSC), Cdng ty C8 phan
Chiing khoan Bao Viét (BVSC). Ngan hang giam sat clia Quy sé la Standard Chartered Bank (SCB).

Nhan dinh thi trudng chirng khoan tuan tai:

Dién bién giao dich tuan qua

Thong tin sém vé KQKD cia mét s6 doanh nghiép tot da chinh thic dugc cong bd tuy nhién thi trudng co tin hiéu chiing lai va
triing xudng vdi 3 phién lién ti&p khéng vuot qua khang cu’ 590 diém. Trong dé, thi trudng dién ra phién didu chinh gidam kha
manh vao ngay 10/7 do hoat ddng chét I5i dién ra dbng loat khi nhidu c8 phidu d3 ting kha manh tir 15%-25% so vdi day.

V& xu hudng ngén han VN-INDEX d3 tao dinh ngdn han xoay quanh viing 590 tuang ing méc 79 diém clia HNX-INDEX.

Dong tién ngdn han cé xu hudng phan hda rd rét, luan chuyén long vong qua cac nhém c6 phidu cd tin KQKD t5t da ting
nhiéu sang cac nhém khac. Nhung xét vé t8ng thé, thi trudng giai doan thidu cd phidu dan dat xu hudng ma nghiéng vé hoat
ddng dau co ngan han tai cac nhdm cb phiéu dau cd cho thay tinh bén vitng clia dong tién nay la khéng cao.

Vdi dién bién diéu chinh gidm hai phién lién tiép vé cudi tudn cho thay tin hiéu didu chinh ngn han ctia VN-INDEX dang dan rd
rang han. Dang chil y, KLGD c6 tin hiéu tang manh khi gia giam va sau do thu hep dan dang cling c6 cho kha nang giam c6
thé tiép dién.

Vé xu hudng giao dich trong tuan téi

Tuan tdi, kha ndng giam diém sé tiép tuc dién ra khi VN-INDEX d3 hinh thanh dinh ngén han cling vdi cac chi bdo ky thuat nhu
MACD & RSI dang cting c@ rat rd nét cho xu hudng nay.

V& ky thuat, VN-INDEX dang tao mau hinh Tweezer Top trong tuan vifa qua va kha ning dinh ngan han cta dot hoi chit V nay
da hinh thanh va thi trudng dang rdi vao nhip diéu chinh giam cé thé Sideway down kéo dai vdi du kién chi s ¢4 thé giam vé
muc thdp nhat 550-560 diém trong vong 1-2 thang tdi.

Tin hiéu gidm manh s& xu&t hién néu VN-INDEX giam qua 580 diém tifc xuyén qua dudng xu hudng ting va MA20 ngay.

Chi y: Mét sé ngudng hotro ki thuat dang & kha gan do d6 khéng loai trir c6 thé c6 phién hdi phuc ki thuat do
VN-INDEX tién sat cac ngudng hd trg 580/573 diém. Do dé tranh mua vao trong cac phién hdi phuc nay.

Xu huéng trung va dai han, CLTT van duy tri quan diém lac quan vé thi trudng chitng khoan trong thdi gian t6i do cac y&u t&
v& kinh t& vi mé va Igi nhuan doanh nghiép vin hd trg cho da ting cua thi trudng.

Vé xu huéng cd phiéu:Trong thdi gian 2 tuin gan day, nhiing thdng tin du bdo sdm vé KQKD Q2 cuta cac cb phiéu niém yét
d3 phan I8n phan anh vao gia khi nhiéu c6 phiéu d& cé mirc ting manh hon so véi Index nhur nhdm c8 phidu S&m 16p(CSM,
DRC, SRC...), Dau khi(PVS, PVC, PXS, PGS...), Chling khoan(HCM, SSI...), va mét s8 ¢6 phiéu khac nhu FPT, HPG...Trong dd, da
s cac c6 phiéu thudc nhdm nay hau hét da diéu chinh giam trd lai. Do dé tdi cho rang thi trudng tuan téi sé rat phan hda.
Nhitng c8 phiéu nao c6 KQKD Q2 thuc sur t8t, dot bién cé thé duy tri xu hudng tng nhe con lai da s s& chiu ap luc diéu chinh
giam.MGt s ¢d phidu t6i cho réng van sé hap din dong tién, dic biét 1a dong tién dau tu cé KQKD thutc s ndi trdi nhu: PVC,
PXS, PVS, SRC, CVT...s& la nhiing c8 phiéu thu hdt dugc sy’ quan tdm va c6 thé tiép tuc tdng gia, di ngugc xu hudng chung.
Trong trudng hgp nhdm cd phiéu nay diéu chinh thi day la cg hoi t8t d& gom mua cho trung va dai han.

Chién lugc giao dich tuan nay:

Da&i véi danh muc cd ty trong c6 phi€u IGn hon tién mat nén xem xét ban ra tai cac mdc gia t6ét nhat la trong cac nhip phuc hoi
trong phién trong tuan nay dua ty trong danh muc vé mirc an toan do lo ngai kha nang thi trudng sé diéu chinh cham va kéo
dai.

D6i véi danh muc cé ty trong tién m3t cao nén xem xét mua gom tai cac phién giam diém nham tich Ity dan cd phiéu vdi ty
trong nho.
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= Chién lugc ngan han nén duy tri ty trong cé phiéu/tién mat Ia 30/70 véi chién lugc c6 thé xem xét gom mua co
phiéu dau tu c6 KQKD du phéng tot trong bang du'éi day nhu: PVS, PVC, SRC, PXS, CVT...trong cac nhip giam
manh.

BANG: DU PHONG KQKD QII CUA MOT SO DN

MCK  KQKD Q2 Ghi chi
Téi ¢ cdu thanh cbng. Dling hang dau vé san pham vién nang mém. Thi trudng
1 DCL 16 52 5,200 tiéu thu dugc pham dang on dinh cao. Chi phi I3i vay gidam manh lam Igi nhuan

tang manh so véi ndm ngoai.
Hé thng phan phdi t6t va dang mé rong. Tiéu thu san pham dugc pham dang rat

2 DMC 31 137 5,130 t6t. B hét room nudc ngoai. _ ] - ’ _

3 HPG 780 2800 5,800 fk)rr:’ér]g giaéut r\mléen;hgs ap:?(rLll ;tr];%;aghgtrggégﬁng nghé tién tién va tu' chu nguyén liéu
4 HAG 300 1350 1,890 ggﬁgngr:]gtgiaa ;;rnlgqr; Iraé'tc?iz rzur’]énr:lga. dudng dang vao thdi ki thu hoach. Dy an bat
5 DRC 120 415 5,000 Tiéu thu san pham 6n dinh. Nha may 16p radial mdi hoat dong hiéu qua. Gid cao

su thién nhién ti€p tuc giam lam chi phi dau vao giam, tang bién Igi nhuan.

Hoat dong san xuat phuc hdi. Ldi nhuan dét bién ti hoan nhap du phong do dugc
6 TTF 60 120 1,640 giam chi phi 13i vay. Luu y: khoan hoan nhap du phong la theo thong tin lay tir
doanh nghiép do dd can phai cdn nhic vi mirc dd chic chin khdng cao.

NCra dau ndm 2014 tinh hinh kinh doanh cta PVS van duy tri su' 8n dinh, hiéu sut
hoat dong ctia cac ddi tau dich vu gan dat mdc t6i da, ti€n d6 thuc hién cac du an
van dam bao tién dg, 1a nhiing y&u t8 chinh gilip cho hoat déng kinh doanh clia
PVS nira dau ndm 2014 tang trudng t6t so véi nam 2013.

Ntra dau nd3m 2014 tinh hinh kinh doanh clia REE 6nh dinh & cac mang kinh doanh
chinh (co dién cong nghiép, dién lanh Reetech, cho thué bat dong san), trong khi
Igi nhuan tr cong ty lién két sut giam manh, chu yéu la do cong ty lién két la PPC
8 REE 250 882 3,343 cling sut giam Igi nhuan trong quy 1 do khong con hudng Igi tr chénh l1éch ty gia
nhu cling thdi diém nam 2013. Vi vdy, Igi nhudn nira dau ndm 2014 cta REE sut
giam so vdi nam 2013 va diéu nay da dugc dy tru trong ké hoach kinh doanh ctia
doanh nghiép tur dau ndm 2014.

Nira dau ndm 2014 tinh hinh kinh doanh cia DBC c¢ tién trién tich cuc khi gia cac
mét hang thuc pham nhu thit ga, thit Ign, triing ga,... 1a san pham chinh ctia DBC
9 DBC 30 210 3,351 ting tr 15% - 30% so véi thdi diém cudi ndm 2013. Bén canh dd, san lugng tiéu
thu Ign gi6ng, ga giéng tang kha so vdi cung ky ndm 2013 ciing da gitp tinh hinh
kinh doanh ctia DBC n(ra dau ndm 2014 tang trudng t6t so vdi cung ky 2013

7 PVS 307 1,700 3,806

Téi cd cdu, giam ng dai han 160 ty dong, nhiéu du' an EPCC dugc ky mdi trong
10 PXS 30 150 >= 3,000 | ndm 2014 du phdong doanh thu kha ndng tang trén 60% so vdi nam trugc. Diém
rgi doanh thu sé vao Q3 & Q4 nam nay.

Tinh hinh hoat ddng khai thac va kinh doanh van 6n dinh. San lugng ban khi cho
Céc khach hang I8n nhu Dién, Pam 8n dinh. Gia ban khi gitta GAS va DPM mdi
dudc didu chinh theo gia thi trudng thé gidi k& tir 1/4/2014. Dy bao k&t qua kinh

1 GAS 3,200 12,811 6,760 doanh ca nam 2014: Doanh thu nam 2014 cla PVGas dat khoang 68.6 ngan ty
déng, Lgi nhuan sau thué€ dat 12,81 ngan ty dong, tdng nhe 1,7% so vdi nam
2013 nhung vugt 46% k& hoach nam.
Hoat ddng 6n dinh hidu qua nh& ky vong TTCK van s& tiép tuc tich cuc hon trong
12 sSsI 300 800 2,281 nam 2014. SSI da thoai von khoi HVG va TSC do d6 kha nang cé KQKD ddt bién

trong Q2/2014. Tinh chung ca nam, SSI s& vé sém va vuot KH ndm nhg danh muc
tu doanh I8n giai ngan tai nhitng thdi diém kha tét.

SRC dugc hudng Igi I6n tir viéc gid cao su thién nhién giam manh. Du bao trong
ndm 2014 gid nguyén liéu cao su thién nhién s& vin duy tri & méc thdp, 6 thang
dau ndm gia cao su thién nhién da giam hon 10% so vdi thai diém cudi ndm 2013
13 SRC 23 75 4,109 va xu hudng giam van con tiép dién, vi vay cac doanh nghiép san xuat cao su nhu
SRC van dudc danh gia tich cuc vé trién vong Igi nhudn trong ndm 2014. So vdi
cac doanh nghiép khac trong nganh nhu CSM va DRC thi SRC dang & mirc dinh gia
thap so vdi két qua kinh doanh kha tét thdi gian qua.

Du bao, PVC sé vuat ké hoach 180 ty, dat ~ 300 ty dong; LNST dat khoang 224
14 PVC 130 224 2.400 ty dong va EPS du phdng (tinh trén phan LN cla c6 déng cty me) vao khoang ~
2.400 ddng/cp (tdng manh véi nam 2013).

1. Tinh hinh kinh doanh 6 thang dau nam 2014: du kién Igi nhuan trudc thué dat
khoang 15 ty dong, tdng 90% so vdi cling ky nam 2013, Igi nhuan sau thué udc
dat gan 12 ty dong, cao gap 2 an so vdi cling ky nam 2013. Dy kién ca nam 2014
Igi nhuan trudc thué udc dat 35 ty dong, tuong Ung Igi nhuan sau thué 27 ty
15 CcvT 12 27 3.375 dong, EPS 2014 udc dat 3.375 dong/cp. C6 tirc béng tién: Trong thang 7-8/2014
CVT s& thuc hién chi tra cd tifc bing tién 18% (1.800 d/cp). Phat hanh thém ting
von diéu I&: Trong quy 3/2014 CVT du kién phat hanh thém 8.000.000 c& phiéu
tang von diéu & tir 80 ty Ién 160 ty dong, ty 1& phat hanh 1:1 cho mua gia 10.000
d/cp.




